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REKOMENDACIJE DLA RZADU

1. Niemal wszystkie przedsiebiorstwa informujg o planach zwiekszenia zatrudnienia w sytuacji niskiego
bezrobocia i duzej presji ptacowej. Potrzebne sa dalsze utatwienia dla imigracji zarobkowej,
silniejsze zachety do pracy dla os6b powyzej wieku emerytalnego, oraz silniejsze bodzce do

masowych szczepien przeciwko COVID 19.

2. W odpowiedzi na silny wzrost cen energii elektrycznej do poziomu wyzszego niz w UE i oczekiwany
dalszy wzrost tych cen potrzebne sg nowe inwestycje publiczne w sieci przesytowe zwiekszajgce
transgraniczng przepustowos¢. Potrzebna jest tez liberalizacja ustawy dotyczgca energetyki wiatrowe;j

na ladzie.

3. W celu zwigkszenia inwestycji prywatnych, krajowych i zagranicznych, w Polsce niskich, potrzebne sg
dziatania zmniejszajace ryzyko prawne, w Polsce teraz ciggle wysokie, oraz zaprzestanie ,,wojny”
prawnej z UE, z konsekwencjg odblokowania duzego zwigkszenie inwestycji finansowanych przez
srodki UE.
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PODSUMOWANIE DOTYCHCZASOWYCH DZIAtAN RZADU
W OBSZARZE FINANSOW PUBLICZNYCH

Pozytywy:

1. Silne odbicie gospodarcze w roku 2021 - efekt stosunkowo masowych szczepieh na decyzje o
ograniczeniu administracyjnych restrykcji w Europie, takze w Polsce, bedzie zapewne kontynuowane
w roku 2022. Z racji wzrostu PKB (prawdopodobnie) 5,5% w roku 2021 i podobnego tempa
wzrostu w roku 2022, pomimo spadku PKB w roku 2020 o 2,5%, bedziemy na koniec 2022 z

powrotem w poblizu dtugofalowego trendu.

2. Polityka NBP oraz dobra polityka monetarna Europejskiego Banku Centralnego zwiekszyla
poparcie obywateli na rzecz wejscia Polski do strefy euro do poziomu 56%. W krajach strefy
euro poparcie wynosi srednio okoto 70%. Na rzecz dalszego poparcia w Polsce moze wptywac¢ teraz
takze nowe stanowisko Ministerstwa Finanséw, ktére w wydanym w grudniu 2021 Monitorze
konwergencji z UGW przyznaje, ze budowanie konkurencyjnosci poprzez stabg walute wtasng nie ma
sensu, oraz ze ,konieczne jest zwiekszenie konkurencyjnosci strukturalnej w celu wyksztafcenia

pozacenowych przewag przez tworzenie bodzcéw do wzrostu innowacyjnosci gospodarki”

Zagrozenia:

1. Wysoka i narastajaca inflacja

Decyzja RPP z dnia 04. 01. 2022 r. o podniesieniu bazowej stopy procentowej NBP o 0,5% do 2,25%
nie byta wiasciwa. Podwyzki tej stopy powinny rozpocza¢ sie juz w pierwszej potowie 2021 i na
koniec roku i powinny by¢ duzo wyzsze. Ale nawet gdybysmy byli dzi$ ze stopg na poziomie 4 proc.,
to wcigz nie bylby to wlasciwy poziom, bo inflacje w grudniu 2021 mamy na poziomie 8,6%, a w
najblizszych kilku miesigcach zapewne przekroczy 10 proc. Tymczasem bazowa stopa procentowa
nie powinna by¢ przez dlugi czas tak znaczaco nizsza od inflacji. Rada Polityki Pienieznej
powinna przyspieszyc¢ jej wzrost do poziomu zblizonego do inflacji. Dzieki temu uruchomione
by zostaly dwa kanaly oddzialywania na inflacje w dot: wzmocnienia zlotego i zmniejszenie

presji ptacowe;j.

Dzi$ mamy ponadto wojne prawng miedzy Polskg i UE w sprawie uprawnien TSUE, ze skutkiem
blokady przez KE realizacji Krajowego Planu Odbudowy. Konsekwencjg jest brak doptywu w minionym
roku 5 mld euro Srodkéw unijnych i ryzyko utraty dalszych okoto 50 mid euro w tym roku. Doplyw tak

duzych srodkéw wzmocnitby zlotego, wiec zmniejszylby inflacje.

Obecna stopa na poziomie 2,25 proc. jest zbyt niska, aby efektywnie wptywa¢ na dwa kluczowe $rodki
antyinflacyjne: umocnienie ztotego i zmniejszenie presji ptacowej. Czyli juz w tym roku powinno nastgpic¢
systematyczne, szybkie podnoszenie jej poziomu , prawdopodobnie do okoto 6- 8 proc., moze nawet do
10%., Takie podniesienie w tym roku (pomimo zmiany sktadu Rady Polityki Pienieznej), wydaje sie w

tej chwili by¢ mato prawdopodobne.
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W tej sytuacji mozliwa, moze nawet realna, wydaje sie by¢ kontynuacja rosnacej inflacji przez caly
rok 2022 , szczegdlnie przez pierwszg potowe tego roku. W przypadku potrzebnej reakcji ze strony
nowej RPP w roku 2023 w postaci silnie rosngcych stop procentowych NBP, musiatoby przejsciowo

dojs¢ do (znacznego ?) obnizenia tempa wzrostu gospodarczego w latach 2023 i 2024.

2. Kontynuacja wojny prawnej z UE

Zapowiadana przez Jarostawa Kaczynskiego likwidacja I1zby Dyscyplinarnej Sadu Najwyzszego, by¢
moze tez i akceptacja TSUE jako ostatecznego sadu w UE w kwestiach powigzanych z traktatami
unijnymi, nie jest realizowana. Stanowisko w tej sprawie premiera Morawieckiego jest réwniez

ignorowane. W tej sytuacji bedziemy nadal ponosi¢ bardzo duze straty gospodarcze.

Opracowanie jest elementem Raportu Gospodarczego Gabinetu Cieni BCC dot. IV kwartatu 2021 r. W najblizszych dniach
bedziemy prezentowac poglady poszczegoélnych ministrow zwigzane z obecng sytuacjg gospodarczg oraz rekomendacje dla

rzgdu na najblizsze miesigce.
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Gospodarczy Gabinet Cieni Business Centre Club to think tank powofany w kwietniu 2012 r., aby wspierac¢ dziatania prorozwojowe wtadz publicznych,
monitorowaé prace resortow kluczowych dla przedsiebiorczosci, rekomendowaé zmiany sprzyjajgce rozwojowi kraju, wzrostowi gospodarczemu i
konkurencyjnosci polskich firm. W sktad GGC BCC wchodzg wybitni gospodarczy fachowcy, z ktdrych wielu piastowato w przesztosci funkcje publiczne [lista
ponizej]. Wiecej informacji: http://www.bcc.org.pl/Gospodarczy-Gabinet-Cieni.4241.0.html|
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